MM

KARTON AG

Mayr-Melnhof Karton AG

Ergebnisse 2005
14 Marz, 2006




MM Hohepunkte 2005

KARTON AG

Gruppe
Kennzahlen
MM Karton
MM Packaging

 Hohe Stabilitat trotz ausbleibender Nachfragebelebung

» Erfreulichem Rekordergebnis in der Kartonverarbeitung
stand ein Ergebnisrickgang in der Kartonproduktion
gegenuber

 Expansion und Konsolidierung fortgesetzt

» Ergebnis wie erwartet unter Rekordwert im Jahr davor
Jahresiberschuss 94,8 Mio. EUR nach 106,6 Mio. EUR

* Dividendenerhéhung von 2,40 EUR (exkl. Jubilaumsbonus)
auf 2,60 EUR / Aktie
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MM Mayr-Melnhof Gruppe

KARTON AG

33 Fabriken in 14 Landern , ~7.300 Mitarbeiter
Gruppe
Kennzahlen
MM Karton
MM Packaging

MM Karton MM Packaging

» Der weltweit grof3te Hersteller  « Der flihrende européaische
von Recyclingkarton Faltschachtelproduzent
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MM Strategische Ausrichtung

KARTON AG

Gruppe v' Absolute Konzentration auf Kernkompetenzen

Kennzahlen Kartonerzeugung und -verarbeitung
MM Karton

MM Packag
ackaging v Markt- UND Kostenfiihrerschaft

v’ Langfristige Ergebnisorientierung

v Expansion
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MM

KARTON AG

Konzernergebnis 2005
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MM

KARTON AG

Gruppe
Kennzahlen
MM Karton
MM Packaging

Konzernergebnis 2005

Konsolidiert in Mio. EUR, nach IFRS

Umsatzerlose

Betriebliches Ergebnis
Operating Margin

Ergebnis vor Steuern
Ertragsteuern

Jahresiberschuss
% Umsatzerlose

Cash Earnings
% Umsatzerlose

2005

2004 +/-
1.422,2 +2,3%
149,9 -6,1%
10,5%
149,4 -2,7%
(42,8)

106,6 -11,1%
7,5%

197,1 -1,2%
13,9%
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MM MM Gruppe — Quartalstbersicht

KARTON AG

I Umsatz —¢— Operating Margin %

Gruppe
Kennzahlen 250 + 16%
MM Karton | 1 14%
MM Packaging 300 +
+ 12%
250 +
+ 10%
200 +
+ 8%
150 + 1 6o
100 + L 4%
50 + 4+ 204
0 } } } } } } } } } } f - 0%
1/03 11/03 1I/03 1V/03 1/04 11/04 111/04 1V/04 1/05 11/05 111/05 1V/05
inMio. EUR US GAAP IRFS
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MM

KARTON AG

Gruppe
Kennzahlen
MM Karton
MM Packaging

Umsatz nach Regionen

Westeuropa

72%
(72%)
Osteuropa
22%
Sonstige _ (19%)
Ubersee A;')e”
3% 4
(4%) (5 %)

(2005 / 2004)
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MM Konzernbilanz

KARTON AG

Konsolidiert in Mio. EUR, nach IFRS 31.12.2005 31.12.2004
Gruppe o 5
Kennzahlen Langfristige Vermogenswerte 682,8 682,4
MM Karton

ot : 663,6 [T
MM Packaging Kurzfristige Vermdgenswerte

Summe Aktiva 1.346,4 1.279,4

Eigenkapital 769,7 716,0
Verbindlichkeiten 576,7 563,4

Bilanzsumme 1.346.,4 1.279,4

Verfligbare Mittel 338,1 302,2

- Net Cash Position
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MM

KARTON AG

Gruppe
Kennzahlen
MM Karton
MM Packaging

MM Gruppe: Return on Equity

15,8%
16,0% - 14.9% 15,2% 15.0%
14,0% - 13,4%
12,8%
12,0% -
0,
10,0% - 9.9%
8,0% -
6,0% -
4,0% -
2,0% -
0,0% T T T T T T 1
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
US GAAP IRFS
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MM

KARTON AG

Gruppe
Kennzahlen
MM Karton
MM Packaging

MM Gruppe: ROCE

26,0%

24,0% - 23.8% o
22,0% - 2L6% 2200
20,0% - 19,4% 19,5%
18,0% -
16,0% 4 15.2%
14,0% -
12,0% -
10,0% -

8,0% -

6,0%

4,0% -

2,0%

0,0% : : : ;

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
US GAAP IRFS
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MM Konzerngeldflussrechnung

KARTON AG

Gruppe

Kennzahlen Konsolidiert in Mio. EUR, nach IFRS 2004

MM Karton Cash Flow aus der Geschaftstatigkeit 205,5

MM Packaging Cash Flow aus der Investitionstatigkeit (127,3)
Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit (17,9)
Zahlungsmittel zum Jahresanfang 167,4
Veranderung der Zahlungsmittel 60,2
Zahlungsmittel zum Jahresende 227,6

Marktgangige Wertpapiere 74,6

Gesamte verflugbare Mittel des Konzerns 338,1 302,2
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MM

KARTON AG

MM KARTON
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MM MM Karton: Standorte

KARTON AG

Kapazitat:1,6 Mio. Tonnen / Jahr - 13 Maschinen

Gruppe Umsatz 2005: 767,2 Mio. EUR Estland
Kennzahlen 2.994 Mitarbeiter
Schottland
MM Karton Dinemark A Litauen
. M-
M M PaC kag | ng irland Vereinigtes RuEland A
Kénigreich
Irland it Polen WeilkruRland
A Niederla&e A
o o,
Belfen  peutschland
Tschpchische Ukraine
A e (e B Slowakische
Frankreich J ~“ Bst ,-:e e Moldawien
S!Jeiz ? Ungarn
A aty o Ruménien
Kroatien pocpien
nnnnnn San Mar bR
Anidorra . Jugoslawien *I’gal‘ien J
A Albamien Makedonien A
Portugal < . Italien Tirkei
panien .
Griechenland ]

® 9 Fabriken in 6 Landern 4 MM Sales Offices (10 Westeuropa /5 CEE / 1 andere )
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MM MM Karton: Absatz

KARTON AG

1.600.000 -
Gruppe
1.400.000 A
Kennzahlen - 20%
mm ﬁartkon_ 1.200.000 -
ackaging
1.000.000 - £o% 20%
800.000 -
600.000 -
61% 60%
400.000 A
200.000 -
O T T T T T
2000 2001 2002 2003 2004 2005
in Tonnen
B Westeuropa I Osteuropa ' Rest der Welt
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MM MM Karton: Uberblick 2005

KARTON AG

Gruppe « Kapazitat nicht voll ausgefahren
Kennzahlen
MM Karton - Auslastungsquote 92 % (2004: 95 %)

MM Packaging
» Durchschnittlicher Verkaufspreis verteidigt

« Hohe Belastung durch massiven Preisanstieg bei
Energie und rohdlpreisabhangigen Kosten
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MM MM Karton: Ergebnisse 2005

KARTON AG

in Mio. EUR, nach IFRS 2005 2004 +/-
Gruppe

Kennzahlen Umsatzerlose 7779 -1,4%
MM Karton Betriebliches Ergebnis 79.8 -22.6%
MM Packaging Operating Margin 10,3%

Return on Capital Employed 17,0%

Produzierte Tonnage (n 1.000t) 1.529 1517 +0,8%

Mitarbeiter 2.994 2.993
Investitionen 35,2 58,6
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MM MM Karton: Start 2006

KARTON AG

Gruppe _ _ _ _
Kennzahlen « Kartonpreiserh6hung wird seit Jahresbeginn

MM Karton sukzessive umgesetzt
MM Packaging

» Unterstitzung der Preiserhdhung
Produktion im Werk Nikopol bis Jahresmitte angehalten

« Weitere interne Kostenoptimierung
Projekt: Neue Energiezentrale im Werk Frohnleiten
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MM PACKAGING
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MM

KARTON AG

Gruppe
Kennzahlen
MM Karton

MM Packaging

MM Packaging: Standorte

 Verarbeitete Tonnage: 505.000 t
 Umsatz 2005: 802,2 Mio. EUR Estland

» 4.302 Mitarbeiter

Nord-
and  Vereinigtes
Kénigreich
Irland wﬂ,.s
Niederlande
Belgien
Luembutg
Frankre@@h
Andorra
Portugal
Spanien @

24 Werke in 10 Landern

Danemark

EEU
Liechtenstein

Schweiz

nnnnnn

.1:3[and

S

Lettland

Litauen

RuBland

@ Polen WeiRruRland

Tschechische Ukraine

(a3 Slowakische

Republik
‘ra Moldawien
lowenien

Ungarn

Rumanien
Kroatien posnien .
Herzegovrina

San Marino

O

Jugoslawien Bulgarien

Albamen Makedonien

Italien
Griechenland

Hal

Produktionsbeginn 2006

L ®

Tiirkei
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MM

KARTON AG

Gruppe
Kennzahlen
MM Karton

MM Packaging

MMP: Verarbeitete Tonnage

505.000 t
470.000 t

300 A
250 +
200 +
150 A
100 +
50-_|I
0 - . . . . . . . . . . .

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
in 1.000t/ Jahr
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MM MM Packaging: Business Units

KARTON AG

Gruppe

Kennzahlen

MM Karton Lebensmittel

MM Packaging
Zigarette o
Waschmittel

SuRwaren
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MM

KARTON AG

Gruppe
Kennzahlen
MM Karton

MM Packaging

MM Packaging: Uberblick 2005

* Erfreulicher Umsatzzuwachs
Geschaftsausweitung und Akquisitionen

« Markt mit stark fragmentierter Anbieterstruktur
Verdrangungswettbewerb

* Erfreulicher Ergebnisanstieg
MMP industrialisiert Prozesse
Produktivitatssteigerungen durch Best Practice und Rationalisierung

o Kartonpreisanstieg in 2006
Preiserhdhung fur Faltschachtel Gebot der Stunde
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MM MM Packaging: Ergebnisse 2005

KARTON AG

in Mio. EUR, nach IFRS 2005 2004 +/-

Gruppe -
Kennzahlen Umsatzerldse 756,1 +6,1%
MM Karton Betriebliches Ergebnis 70,1 +12,6%
MM Packaging Operating Margin 9,3%
Return on Capital Employed 33,1%
Verarbeitete Tonnage (in 1.000t) 470 +7,4%
Mitarbeiter 4,587
Investitionen 38,1

Seite 25



MM MM Packaging: Start 2006

KARTON AG

Gruppe
Kennzahlen e Im Dezember 2005 hat MM 50% + 1 Aktie am grof3ten

MM Karton _ russischen Faltschachtelproduzenten, Polygrafoformlenie in
MM Packaging St. Petersburg, vorbehaltlich der Wettbewerbsgenehmigung
erworben.

* Produktionsbeginn der drei neu gebauten Standorte steht
bevor Trier (Deutschland), Izmir (Tlrkei), Cherkassy (Ukraine)

Seite 26



MM Ausblick

KARTON AG

Gruppe « Gute Auslastung bei MM Karton und MM Packaging
Kennzahlen _ _
MM Karton seit Jahresbeginn

MM Packaging

Noch kein Nachfrageaufschwung erkennbar

Kartonpreiserhbhung greift
Indikation zu effektiver Hohe und Ausmal3 der
Kostenkompensation erst zum 1. Quartal 2006 moglich

Fortsetzung des Akquisitionskurses
Schwerpunkt Europa und angrenzende Regionen
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